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УПРАВЛІННЯ ОБОРОТНИМ КАПІТАЛОМ: БАЛАНСУВАННЯ МІЖ
ЛІКВІДНІСТЮ, ПРИБУТКОМ, РИЗИКОМ

Ціль формування оборотного капіталу – інвестування коштів з метою забезпечення
виробництва необхідними оборотними активами, які використовуються протягом одного
операційного циклу (протягом року) з ціллю виготовлення кінцевої продукції та отримання
прибутку.  На шляху даного інвестування у підприємства будь-якої галузі економіки постає
ряд питань, серед яких: яка структура оборотного капіталу забезпечить максимальний
прибуток за мінімального ризику;  якою повинна бути структура оборотних активів щоб
отримати максимум прибутку; якою повинна бути структура оборотних активів щоб
балансувати між ліквідністю та забезпеченням виробництва; якою повинна бути структура
оборотних активів щоб забезпечити кінцевих споживачів власної продукції. Отже, вважаємо,
що управління оборотним капіталом являє собою досить складний процес стосовно
знаходження компромісів між ризиком, ліквідністю прибутковістю. Варто  сказати про те,
що даний компроміс є індивідуальним в межах кожного окремого підприємства, однак,
методи та інструменти, які використовують для даного управління однакові.

Слід сказати і про те, що категорія ризику стосовно оборотного капіталу пов’язана
перш за все з:

- ризиком залучення позикового капіталу з ціллю забезпечення додаткового
прибутку до власного капіталу;

- ризиком прийняття рішення стосовно конкретного виробництва, яке забезпечило б
прибуток;

- ризиком формування структури оборотних активів.
Категорія ліквідності стосовно оборотного капіталу пов’язана з:
- балансуванням між високоліквідними активами, які забезпечують платоспроможність,

однак не приносять дохід та середньоліквідними і низьколіквідними активами, які
забезпечують виробництво та реалізацію, що в подальшому таки вплине на
платоспроможність підприємства, однак дані активи не дають можливості миттєвого
здійснення платежів;

- забезпеченням додаткових обсягів запасів з метою уникнення простоїв
виробництва;

- забезпеченням споживачів готовою продукцією в тих обсягах,  і в той період,  коли
вона потрібна кінцевому споживачу;

- пришвидшенням процесу виробництва і реалізації шляхом зменшення тривалості
операційного та фінансового циклів, ліквідацією неліквідних запасів.
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Категорія прибутку стосовно оборотного капіталу пов’язана з:
- інвестуванням коштів в оборотні активи з ціллю здійснення виробництва, що в

подальшому надасть можливість отримати прибуток;
- можливістю залучення позикового капіталу з ціллю додаткового інвестування в

оборотні активи з метою збільшення прибутку;
- виготовленням кінцевої продукції своєчасно та визначеної якості з ціллю

задоволення кінцевих споживачів, які забезпечують можливість отримання прибутку;
- уникненням нагромадження  значного обсягу високоліквідних активів, які не дають

можливості отримання прибутку.
Отже,  такі категорії як ризик,  прибуток та ліквідність перебувають у постійній

взаємодії на шляху  управління оборотним капіталом. Вважаємо, що з ціллю здійснення
ефективного управління на шляху балансування між ризиком, ліквідністю та прибутком
підприємству варто:

- здійснювати управління оборотним капіталом на стратегічному рівні інтегруючи в
загальну стратегію управління підприємством стратегічні рішення стосовно оборотного
капіталу;

- здійснювати управління оборотним капіталом на операційному рівні
використовуючи певні управлінські підходи та інструменти в короткостроковому періоді.

Серед управлінських інструментів, які підприємству варто використати з ціллю
управління оборотним капіталом, з нашого погляду, є:

- оптимізація джерел утворення оборотного капіталу на базі розрахунку доцільності
залучення позикового капіталу з ціллю примноження прибутку (розрахунок показника
ефекту фінансового левериджу) та формування оптимальної структури капіталу у разі
доцільності залучення позикового капіталу за одним із оптимізаційних критеріїв
(максимізація рівня рентабельності, мінімізація середньозваженої вартості, мінімізація
фінансового ризику) [1, 2];

- оптимізація структури оборотних активів (оптимізація високоліквідних активів на
базі використання моделей Міллера-Орра та Баумоля; оптимізація виробничих запасів на
базі використання моделі EOQ, АВС та XYZ аналізів, використання систем управління
запасами; оптимізація запасів готової продукції на базі використання АВС та XYZ аналізів;
пришвидшення реалізації шляхом підвищення якості продукції, зниження цін, формування
дебіторської заборгованості; оптимізація дебіторської заборгованості шляхом надання
знижки тим дебіторам, які розрахуються вчасно)  [1, 2];

- дослідження механізму операційного левериджу з ціллю зниження витрат
оборотного капіталу при виробництві готової продукції [1].
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ЩОДО ДОЦІЛЬНОСТІ ВИБОРУ СТАВКИ ПОДАТКУ НА ДОХОДИ ФІЗИЧНИХ
ОСІБ

Питання вибору прогресивного чи пропорційного методу оподаткування доходів
громадян стоїть перед світовим суспільством вже багато часу. Головною проблемою
прибуткового оподаткування є досягнення оптимального співвідношення між економічною
ефективністю та соціальною справедливістю податку. Іншими словами, необхідні такі ставки


