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прибутків, так і збитків, здійснювати моніторинг закономірностей та 

історичних фактів, що дозволить не піддаватися стадній поведінці, але вчасно 

та ефективно реагувати на ринкові сигнали. 
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ПОКАЗНИКИ СТАНУ ОБОРОТНИХ АКТИВІВ В ОЦІНЮВАННІ 

ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ ПІДПРИЄМСТВА 

 

Аналіз фінансової стійкості підприємства ґрунтується головним чином на 

системі фінансово-економічних коефіцієнтів, які розраховуються як 

співвідношення абсолютних показників балансу (звіту про фінансовий стан). 

Серед широкого розмаїття цих коефіцієнтів важливе значення мають показники 

стану оборотних активів, найбільш розповсюдженими з яких є [2, с. 356]: 

- коефіцієнт маневреності власного капіталу (коефіцієнт маневрування 

власним капіталом);  

- коефіцієнт забезпеченості оборотних активів власними оборотними 

коштами (коефіцієнт забезпечення власними засобами);  

- коефіцієнт забезпеченості запасів власними оборотними коштами;  

- коефіцієнт маневреності власних оборотних коштів (коефіцієнт 

мобільності власних оборотних активів). 

Економічний зміст, порядок розрахунку за даними форми № 1 «Баланс 

(Звіт про фінансовий стан)» (складеної відповідно до НП(С)БО 1 [1]) та 

нормативні значення (оптимальна динаміка) показників стану оборотних 

активів в оцінюванні фінансової стійкості підприємства наведені в табл. 1. 

Отже, показники стану оборотних активів характеризують насамперед 

забезпеченість підприємства власними оборотними коштами. 

Коефіцієнт маневреності власного капіталу визначає частку власного 

капіталу, вкладену в оборотні активи; характеризує рівень мобільності власного 

капіталу, а саме ту частину власного капіталу, що перебуває в обігу і забезпечує 

необхідну гнучкість у використанні коштів для фінансування поточної 

діяльності. Позитивною є тенденція зростання цього показника. Чим вище його 
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значення, тим підприємство має більше можливостей фінансового забезпечення 

виробничої та інших видів діяльності, проведення розрахунків з кредиторами. 

Таблиця 1 

Показники стану оборотних активів  

в оцінюванні фінансової стійкості підприємства 

Показник Економічний зміст 

Порядок розрахунку 

за даними форми № 1 

(рядки) 

Нормативне 

значення 

(оптимальна 

динаміка) 

Коефіцієнт маневреності 

власного капіталу 

Власні оборотні кошти 

Власний капітал 

1495–1095 

1495 
> 0,1 

Коефіцієнт забезпеченості 

оборотних активів 

власними оборотними 

коштами 

Власні оборотні кошти 

Оборотні активи 

1495–1095 

1195 
≥ 0,1 

Коефіцієнт забезпеченості 

запасів власними оборот-

ними коштами 

Власні оборотні кошти 

Запаси і поточні 

біологічні активи 

1495–1095 

1100+1110 
≥ 0,5 

Коефіцієнт маневреності 

власних оборотних коштів 

Гроші та їх еквіваленти 

Власні оборотні кошти 

1165 

1495–1095 
Підвищення 

 

Коефіцієнт забезпеченості оборотних активів власними оборотними 

коштами характеризує частку оборотних активів, які сформовані за рахунок 

власних фінансових ресурсів. Наявність у достатньому обсязі власних 

оборотних коштів (не менше 10 % загальної величини оборотних активів) 

означає здатність підприємства самостійно фінансувати поточну діяльність. 

Коли цей показник стає меншим 0,1, структура балансу визнається 

незадовільною, а підприємство – неплатоспроможним. 

Коефіцієнт забезпеченості запасів власними оборотними коштами 

характеризує рівень достатності власних оборотних коштів для формування 

запасів підприємства. Стійким вважається фінансовий стан підприємства за 

значення цього коефіцієнта більше 0,5. 

Коефіцієнт маневреності власних оборотних коштів відображає частку 

грошей та їх еквівалентів (як високоліквідних активів) у загальній величині 

власних оборотних коштів. 

Під час розрахунку показників стану оборотних активів необхідно 

враховувати ряд особливостей. Так, якщо власний капітал менший за 

необоротні активи і, відповідно, величина власних оборотних коштів є 

від’ємною, це свідчить про відсутність у підприємства власних оборотних 

активів на дату складання балансу. У цьому випадку коефіцієнти маневреності 

власного капіталу, забезпеченості оборотних активів власними оборотними 

коштами та забезпеченості запасів власними оборотними коштами вважаються 

такими, що дорівнюють нулю, а коефіцієнт маневреності власних оборотних 

коштів не визначається. Також за від’ємного значення власного капіталу не 

розраховується коефіцієнт маневреності власного капіталу. 
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Оцінювання показників стану оборотних активів проводиться за двома 

напрямами [2, с. 363]: 

1. Порівняння фактичних значень коефіцієнтів, розрахованих на дату 

складання балансу, із нормативними значеннями (табл. 1), що дасть змогу 

сформулювати висновок про фінансову стійкість, недостатню фінансову 

стійкість або фінансову нестійкість підприємства за відповідним показником.  

2. Порівняння фактичних значень коефіцієнтів у динаміці з метою 

визначення тенденцій у зміні фінансової стійкості підприємства. При цьому 

формулюється висновок про поліпшення (погіршення) фінансового стану з 

погляду оцінювання фінансової стійкості підприємства за відповідним 

відносним показником. 
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Зазвичай аналіз фінансового стану підприємства починається з 

оцінювання складу, структури та динаміки сукупного капіталу, під яким 

розуміють, з одного боку, загальну суму господарських засобів (майнових 

ресурсів), які має у своєму розпорядженні підприємство (актив балансу), а з 

іншого – суму джерел утворення цих засобів (пасив балансу). 

Форма і склад статей балансу (звіту про фінансовий стан) визначаються 

НП(С)БО 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» [2], а розкриття 

інформації за окремими статтями – Методичними рекомендаціями щодо 

заповнення форм фінансової звітності [1]. 

Загальна вартість майнових ресурсів (джерел формування капіталу) 

підприємства дорівнює валюті балансу (актив, рядок 1300 = пасив, рядок 1900). 

Якщо актив балансу позначити через А, його розділи – АІ, АІІ, АІІІ, а окремі 

статті – а1, а2, а3, …, аn, можна побудувати математичні моделі формування 

майнових ресурсів. Так, підсумок активу балансу дорівнює сумі необоротних 

активів (АІ), оборотних активів (АІІ), і необоротних активів, утримуваних для 

продажу, та груп вибуття (АІІІ): 
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