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®IHAHCOBA CTIMKICTb NIIITPUEMCTBA B YMOBAX HECTABI-
JbHOI EKOHOMIKH

Ilacvxo /I.B.,
3000y6au euwyoi oceimu CBO «Mazicmpy
gaxynomem 06Ky ma ¢hinancis

Hayxosuii kepignux —
bpaosicnux JI.B., kanouoam eKoHOMIUHUX HAYK, OOYEHM

VY misIbHOCTI MiAMPUEMCTBA MOKA3HUKOM (DIHAHCOBOTO CTaHY,SIKUH € TOCUTD
BaroMmuM, BUCTYyIa€ ¢iHaHCOBA CTIHKICTh. [Ipobnema 1i 3a0e3neueHHs A BITUN3-
HSHUX MIAIPUEMCTB OyJia 3aBXAH aKTyalbHOIO, ajle 3HaUHO1 yBard BOHa Ha0yBa€ B
yMOBax HECTaOUTbHOI €KOHOMIKM Ta ITiJl BIUIMBOM KPHU30BHUX SIBUI. PeTenbHi g0C-
JJKEHHS TANPUEMCTBOM BCIX CETMEHTIB JaHOTO CHPSIMyBaHHI JalOTh 3MOTY
OTpUMAaTH KOHKPETHI PEKOMEH/AIlii 111010 TOA0JaHHS HETaTUBHOTO BILIMBY Ha (i-
HAHCOBUI CTaH Ta MOKpaIlEeHHs (PIHAHCOBOI CTIMKOCTI.

Ha cyyacHomy erani po3BUTKY B YKpaiHi 0JHOYACHO 13 (POpMYBaHHSIM PUH-
KOBHUX BIJIHOCHUH, 3JIIMICHEHHSM IPOIIECIB PO3JEPKaBICHHS Ta CTPYKTYPHOI IMepe-
OyZIOBM €KOHOMIKM BIJOYBAIOTHCS TJI0OAJIbHI 3MIHU 1 B YIPABIIHHI MiANPUEMCT-
BoM. lle, y cBOIO 4epry, BUKJIMKAE BEITWYE3HUN THTEPEC JO TaKOi MOJEII YIpaB-
JHHS, SIKa BIAMOBiAa€ MET1 MIIBHUINCHHS ¢(EKTUBHOCTI MISUIBHOCTI 1 BOAHOYAC JA€
3Mory 30eperTu CTaOUIbHICTh Ta (PIHAHCOBY HE3AJIECKHICTh Cy0’€KTa TOCIOAapIo-
BaHHS B YMOBAX, 5Kl ITOCTIHHO 3MiHIOIOTHCS [1].

VYrpaBiinHs (iHAHCOBOIO CTIMKICTIO € BAKJIMBUM 3aBJIAHHIM MEHEIKMEHTY
Ha BCbOMY MPOTS31 ICHYBaHHS MIAMPHEMCTBA 3 METOIO 3a0€3MEeUNTH HE3aIeKHICTh
BIJl 30BHIIIHIX YMOB (30BHIIIHS ()IHAHCOBA CTIMKICTh) 1 PAI[lOHAIbHICTh MOKPUTTS
aKTUBIB JpKepenamu iX piHaHCyBaHHs (BHYTPIIIHS (PiHAHCOBA CTIHKICTB).

Tax ToBapucTBO 3 0OMEXEHOIO BIAMOBIAAIBHICTIO «XIMXOJIOACEPBICHMAE
HOpMaJIbHUW TuIll (piHaHCOBOI cTiikocTi. [Ipotsrom 2015-2017 pokiB ¢iHaHCcOBa
JUSTIBHICTD XapaKTePU3Yy€eThCs MO3UTHUBHOIO TMHAMIKOIO, OCKIJIBKU B1IOYJIOCS 3pO-
CTaHHS TaKWX IMMOKAa3HUKIB SK KOEQIIIEHTH MBHIKOI Ta aOCOJIOTHOI JIIKBIIHOCTI,
YUCTOr0 00OPOTHOTO KamiTaly, KoedilieHTa 000pOTHOCTI aKTHUBIB Ta iH..

Boanouac 3anac ¢pinaHCcOBO1 CTIHKOCTI MIAMPUEMCTBA 33 TaHUM TIEP10J] 3HU-
3uBCs Ha 3 %, a OTXKe MIAMPUEMCTBO HE MOKE KOPUTYBATH CyMy BUPYUYKH BiJ pea-
Ji3arii mpoayKIli 1 MOXKe 3a3HaBaTH MPH IbOMY 30UTKIB.

Ha 3anac ¢inancoBoi CTIMKOCTI MiANMPUEMCTBA HETaTUBHO BIUIMHYJIO 301J1b-
IIEHHS MOCTIHHKMX Ha 35,6 % 1 3MiHHMX Ha 6,8 % BUTpaT, a MO3UTUBHO BILIUHYJIO
30UTBIIICHHST YUCTOTO JOXOAY MianpueMcTBa Ha 15 %.Ilopir peHTabeapHOCTI MiAm-
pueMCTBA 3a qaHui nepion 30umpImuBes Ha 18,1 %, 110 TO3UTUBHO XapaKTepU3ye
TUSTBEHICTD TITPUEMCTBA.

Jlist mopanbinoi epeKTUBHOI JiSITFHOCTI Ta CTAOUTBPHOCTI HA MiAMPUEMCTBI
HEOOX1IHO 301IbIIYBaTH YAaCTKY BIACHOTO OOOPOTHOTO KaliTady B BApTOCTI MaiiHa
1 Jo0uBaTuUCs, 00 TeMIU HOTO POCTYy OyJIM BUIIE TEMITIB POCTY MO3UKOBOIO Kari-
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tamy. Ciij, Takox, 30UTBIUTH 00CST IHBECTHUII B OCHOBHUM KariTaji 1 HOTo 4acT-
Ky B CIIUIbHOMY MaliH1 OpraHizaiiii.

Bunukna norpeba y 30UIbIIEHH] YUCTOTO JOXOAY, a OTXKE, MiIIMPUEMCTBO
3MOJKE TIJIBUIIUTH CBIM piBeHb (hiHAHCOBOI CTilKkocTi. [ToTpiOHO omTHMI3yBaTU
CTPYKTYpY KamiTany, 100 CIIBBITHOIIEHHS MK BJIACHUM 1 3a]Iy4Y€HHM KalliTaJIoM
OyJo O611bII €(hEeKTUBHE.

s KoHOTO Cy0’€KTa TOCMOJIapIOBAaHHS Ba)XXJIMBO HE MPOCTO 30epiratu
CTIHMKICTh, a i JomaraTucs cranoro po3Butky. L1lo6 3abe3neunTu criike 3pocTaH-
HS Ta MOXKJIMBICTh CTajOr0 PO3BUTKY MIAMPUEMCTBA, HEOOXITHO MPOaHai3yBaTh
YUHHUKH, 110 BIUIUBAIOThH Ha 30aJ1aHCOBAHICTh TAKOTO 3pOCTaHHSI.

Ha cporonnimHii 1eHbh HaWOUIbIIE BIUIMBAIOTh HAa (PIHAHCOBY CTIHKICTH
MIIITPUEMCTBA EKOHOMIYHI Ta (DiIHAHCOB1 YMHHUKU. BOHU MOXYTh 3yMOBUTH BUHU-
KHEHHS KPU30BUX SIBUII, OAHKPYTCTBO 1 JIIKB1IAIIIIO TiAIPUEMCTBA.

Jlnst 3a0e3nedenHst (IHAHCOBOI CTIMKOCTI MIANPUEMCTB B YKpaiHi MOXXKHA
BUJIUIMTH HACTYMHI 3aXO/IH:

1. MoxnuBicTh 3[1HCHEHHS TIIMOOKOr0 aHaii3y (PiHAHCOBOTO CTaHy MIiAMNPHU-
€MCTBA 1 BU3HAYECHHSI MEPCIIEKTUBU HOTO MOJATBIIOL TIsIIbHOCTI;

2. BusBATH 1 3MEHIIUTH MOXJIMBI BUTpPATH 1 30MTKH Ha MiAMPHEMCTBI, iX
MPUYHMHM 1 TIepeOyyBaTU OpraHi3aliiiHy CTPYKTYpy TakK, II00 JOCSATTH MaKCHMi-
3awii npuOyTKY;

3. BopoBamxeHHs: HOBUX €(pEKTUBHUX TEXHOJIOTIH, BUOIp BapiaHTIB pO3Mi-
IICHHS! BUPOOHUYUX MOTY>KHOCTEH, BBEJICHHSI HOBUX 1HBECTUIIIMHUX MTPOEKTIB;

4. O1iHKa peaJlbHUX MOXJIMBOCTEH MIANMPUEMCTBA, BPAXOBYIOUH SKICTh
MPOJIYKIIIi Ta MOCIYT, BAPTICTh, KOHKYPEHTOCIIPOMOKHICTh HAa pUHKaX 30yTy [2].

OTxe, B yMOBax HecTabUIBHOTO 30BHIIIHBOTO cepenoBuiia TOB «Ximxo-
JOJICEepBIC» Mae CTiMkui (piHAHCOBHI CTaH, aje 3HWXKEHHs 3amacy (hiHAHCOBOI
CTIMKOCTI € HETaTUBHUM SIBHIIICM, SIK€ BUHHMKJIO B HACJIIJOK 301LJIBIICHHS MOCTIMHIX
1 3MIHHUX BUTpaT. Taka TeHJIEHLIS MOKE CIPUYMHUTH HETaTUBHI HACHIIKU y Maii-
OyTHBOMY, ajie ONTHUMI3yBaBIIN CTPYKTYpPY KamiTally, TiAIPUEMCTBO MaTUME 3MO-
Ty TIOKPAIIUTH CBiil (PiHAHCOBUI CTaH 1 30UTBIIUTH KUIBKICTh YUCTOTO JJOXO.Y.
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