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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми.  Становлення відносин ринкового характеру суттєво впливає на економічне середовище функціонування структур підприємницького характеру. Головною ознакою відносин ринкового характеру є конкуренція між товаровиробниками, які набули повної незалежності та відповідальності за результати господарської діяльності суб’єктів господарювання. Це викликає необхідність забезпечення потреб первинних ланок господарювання оборотним капіталом як складової їх успішного довгострокового розвитку та прогресу національної економічної системи.
В науковому середовищі змінюється теорія оборотного капіталу підприємств. Серед величезної кількості наукових доробок, що належать до різних наукових підходів, на сьогодні все більше з’являється таких, в яких мова йде про втілення нової точки зору економічного змісту оборотного капіталу, і цей зміст виходить за межі рамок традиційного розуміння сутності стандартною науковою точкою зору його участі в процесах економічного спрямування. 
Ця нова точка зору відзначається схильністю до системного підходу, а також до аналізу оборотного капіталу суб’єктів господарювання як комплексної економічної категорії, його особливостей та принципів організації, зі встановленням основних сутнісних характеристик, які відіграють значну роль за створення та використання оборотного капіталу.
Теоретичні основи створення та споживання оборотного капіталу відображені у наукових доробках А. Маршала, Дж. Ст. Мілля, А. Сміта, С. Фішера, Й. Шумпетера. Вагомий внесок у сучасну економічну теорію і практику формування та ефективного використання оборотного капіталу зробили вітчизняні й зарубіжні економісти В. Бєлолипецький, М. Білик, І. Бланк, Ю. Брігхем, Дж. К. Ван Хорн, Ю. Воробйов, А. Золотарьов, І. Зятковський, В. Ковальов, В. Корнєєв, М. Коробов, Л. Костирко, М. Крейніна, Н. Лисиціан, Л. Пан, Ю. Петленко, А. Поддєрьогін, Р. Радіонов, Л. Ротштейн, Р. Славюк, Р. Сорока, Є. Стоянова, О. Терещенко, М. Черватюк, А. Шило, В. Шокун, Д. Шиян, С. Юрій та ін.
Не беручи до уваги наявність великої кількості теоретичних доробок, проблеми вивчення теоретико-методичних засад створення та споживання оборотного капіталу суб’єктами господарювання, встановлення визначних джерел його створення, напрями оптимізації руху оборотного капіталу, напрями ефективного споживання та мобілізації додаткових джерел поновлення залишаються неповністю дослідженими та вимагають подальшого наукового вивчення.
Дослідження сутнісних характеристик оборотного капіталу господарюючих суб’єктів дає можливість дослідити інструменти                                                                                                                                                                     внутрішньої його активності у звичайній господарській діяльності суб’єктів бізнесу, встановити принципи кругообігу, пріоритети джерел створення та раціонального їх споживання.
Розвиток теоретико-прикладних засад оборотного капіталу суб’єктів бізнесу не можна уявити без застосування категоріального і аналітичного апарату дисциплін економічного спрямування: економічної теорії, інвестиційного менеджменту, фінансів підприємств, фінансового менеджменту, а також визначення сучасних тенденцій у формуванні й споживанні оборотного капіталу та встановлення його впливу на результативність господарювання суб’єктів бізнесу.
Актуальність проблеми створення та споживання оборотного капіталу вітчизняними товаровиробників за сучасних реалій, недостатнє його вивчення і розкриття в сучасній літературі економічного спрямування, теоретичне та практичне значення для розвитку всіх напрямів діяльності суб’єктів бізнесу зумовили обрання теми дипломної роботи, визначили мету, завдання та напрями вивчення.
Зв’язок роботи з науковими планами, програмами, темами. Дипломна робота виконана в межах програми науково-дослідних робіт кафедри фінансів і кредиту за темою «Удосконалення механізму фінансової діяльності підприємств, організацій, установ».
	Мета та завдання дослідження. Метою дослідження є науково-методичне обґрунтування економічних засад формування та використання оборотного капіталу підприємств, розробка  практичних рекомендацій щодо вдосконалення механізму його формування та використання. 
Досягнення поставленої мети зумовило необхідність розгляду і вирішення наступних завдань:
1) розкрити теоретичні аспекти формування та використання оборотного капіталу підприємства;
2) поглибити зміст поняття «оборотний капітал» підприємства в контексті основних визначень за темою дослідження;
3) розкрити характерні риси формування та поповнення оборотного капіталу;
4) окреслити напрями ефективного використання оборотного капіталу та джерела забезпечення його поповнення;
5) вдосконалити методику оцінки ефективності використання оборотного капіталу підприємства.
Об`єктом дослідження є процеси взаємодії складових економічного механізму забезпечення формування та ефективного використання оборотного капіталу аграрними підприємствами.
Предметом дослідження є теоретико-методичні та практичні аспекти забезпечення формування та ефективного використання оборотного капіталу аграрними підприємствами.  
Методи дослідження. Теоретичну та методичну основу дослідження склали праці провідних зарубіжних та вітчизняних вчених – економістів в сфері розробки механізмів формування та використання оборотного капіталу, законодавчі та нормативні акти. Для досягнення поставленої мети було використано загальнонаукові та спеціальні методи дослідження: діалектичний метод пізнання економічних явищ у їхньому взаєморозвитку, логічний метод, критичний та порівняльний аналіз. Вказані методи були застосовані при дослідженні теоретичних аспектів формування та використання оборотного капіталу. 
При вивченні чинників впливу на формування оборотного капіталу підприємств були використані економічні методи дослідження: економіко-математичне моделювання та прогнозування. 
Для вивчення об'єкта і предмета дослідження використано методи  аналізу і синтезу: для зіставлення фактичних даних звітного і попереднього років - метод  порівняння; для оцінки показників використання оборотного капіталу – таксономічний аналіз. 
Для детального вивчення теорії і практики забезпечення механізму формування та використання оборотного капіталу використано монографічний метод. Для наочного відображення динаміки показників застосовано  графічний метод. 
Розрахунково-конструктивний метод дозволив провести прогнозування показників  та розробити зведений бюджет доходів та витрат підприємства. 
Балансовий метод застосовано   для встановлення  фінансової рівноваги у регулюванні фінансової ситуації на підприємствах, а нормативний – при аналізі фінансових коефіцієнтів, математично-статистичний  – для оцінки достовірності результатів досліджень. 
Діалектичний метод пізнання, методи наукової абстракції, індукції та дедукції застосовано для уточнення поняття «оборотний капітал», визначення його ролі в звичайній діяльності підприємств. 
Для аналізу формування і використання оборотного капіталу підприємств використано методи статистичного порівняння, групування, ланцюгових підстановок. 
За допомогою економіко-математичного моделювання встановлено залежність між швидкістю обороту оборотного капіталу та фінансовими результатами діяльності підприємства.
Інформаційною базою дослідження були праці вітчизняних і зарубіжних вчених, матеріали науково-практичних конференцій, фінансова та статистична звітність  підприємства, результати особистих досліджень. Обробка економічної інформації, побудова графіків, таблиць, діаграм здійснювалась автоматизовано із застосуванням ПЕОМ (MS Excell, MS Word).
 Наукова новизна та практичне значення одержаних результатів. Результатом дослідження стало обґрунтування теоретичних, методичних та прикладних аспектів забезпечення  механізму формування та використання оборотного капіталу  аграрних підприємств.
Найбільш вагомі наукові результати, що характеризують новизну  дослідження,  полягають у наступному:
· уточнено поняття «оборотний капітал»;
· систематизовано джерела формування  оборотного капіталу підприємства;
· запропоновано інтегральну оцінку ефективності використання оборотного капіталу підприємства через застосування таксономічного аналізу.
Практичне значення одержаних результатів. Практичне значення одержаних результатів дослідження полягає в розробці та обґрунтуванні комплексу методичних рекомендацій і організаційно-економічних заходів, які можуть бути використані в процесі становлення та розвитку підприємств, що сприятиме забезпеченню їх фінансової стабільності, підвищенню конкурентоспроможності їх продукції. 
Запропоновані підходи щодо забезпечення ефективного механізму формування та використання оборотного капіталу можуть бути використані для планування розвитку підприємства в цілому. 
Особистий внесок здобувача. Дипломна робота є самостійно виконаною науковою працею, в якій викладено авторський підхід щодо дослідження теорії та практики забезпечення механізму формування та використання оборотного капіталу  агарних підприємств. 
Апробація результатів дослідження. Основні наукові положення та результати, викладені в дипломі, апробовані в наступних конференціях: Міжнародній науково-практичній  інтернет-конференції «Забезпечення сталого розвитку аграрного сектору економіки: проблеми, пріоритети, перспективи» (25-26 жовтня 2018 р. м. Дніпро); студентській щорічній науковій конференції Полтавської державної аграрної академії (м. Полтава, 25-26 квітня, 2018 р.).
 Публікації. Основні результати дослідження що ілюструють його новизну опубліковані у 2 наукових працях загальним обсягом 0,20 друк. арк. – 2 тез доповідей.
Структура та обсяг дипломної роботи. Дипломна робота складається з вступу, трьох розділів, висновків, додатків, списку використаних джерел, що нараховує 69 найменувань, містить 30 таблиць, 20 рисунків, 23 формули,                      4 додатки. Основний зміст дипломної роботи викладено на 112 сторінках друкованого тексту.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дипломної роботи, відображено мету, основні завдання, об’єкт і предмет дослідження, розкрито наукову новизну та практичне значення, наведено дані про апробацію одержаних результатів.
У першому розділі «Теоретичні аспекти формування та використання оборотного капіталу підприємства» досліджена сутність оборотного капіталу підприємства та особливості процесу його формування та використання, з’ясовано показники оборотності та використання оборотного капіталу на підприємстві.
Процес пізнання сутності та економічного змісту оборотного капіталу триває досить довго. Дослідивши різні підходи науковців в економічній літературі до визначення оборотного капіталу та інших схожих понять, пов’язаних з ним (табл. 1), нами сформовано авторське визначення означеної категорії. Оборотний капітал є частиною фінансових ресурсів підприємств, які шляхом вкладання в оборотні активи забезпечують безперервність процесу звичайної діяльності з метою отримання прибутку і здатні відновлюватися упродовж періоду, обумовленого процесом створення матеріальних і нематеріальних благ та термінами фінансових вкладень.
Таблиця 1
Узагальнення визначень «оборотний капітал»
	Автор
	Визначення

	Пархоменко О. П.

	Оборотні кошти – це сукупність грошових засобів підприємства, необхідних для  формування та забезпечення кругообігу виробничих оборотних фондів та фондів обігу.

	Зятковський І. В.

	Обігові кошти – це грошові кошти, авансовані в обігові виробничі фонди і фонди обігу, які забезпечують безперервність процесу виробництва і проведення розрахунків.

	Поддєрьогін А. М.

	Оборотний капітал – це кошти, авансовані в оборотні виробничі фонди й у фонди обігу для забезпечення безперервності процесу виробництва, реалізації продукції та отримання прибутку.

	Гриньова В. М., 
Коюда В. О.

	Оборотний капітал – це кошти, що обслуговують процес господарської діяльності, які беруть участь одночасно і в процесі виробництва, і в процесі реалізації продукції.

	Бланк І. О.

	Оборотні активи – сукупність майнових цінностей підприємства, що обслуговують поточну виробничо-комерційну діяльність підприємства і повністю споживаються протягом одного операційного циклу.

	Авторське визначення
	Оборотний капітал є складовим елементом ресурсів фінансового характеру, які шляхом інвестування в оборотні активи забезпечують безперебійність процесу нормальної діяльності з метою забезпечення отримання прибутку і які здатні оновлюватися протягом часу, встановленого процесом формування матеріальних і нематеріальних благ та термінами фінансових інвестицій.



Таким чином, оборотний капітал по величині дорівнює оборотним коштам, і дану категорію можна представити у наступній класифікації                         (рис. 1).
Дослідивши різні підходи науковців в економічній літературі до визначення оборотного капіталу можна виділити три підходи до тлумачення сутності оборотного капіталу.
Перший підхід визначає оборотний капітал як грошові кошти, авансовані для формування оборотних виробничих фондів і фондів обігу. Ці науковці визначають його грошову природу, функцію платіжного обслуговування кругообігу. 
 Друга група економістів визначають оборотний капітал як мобільні активи, які використовуються і реалізуються підприємством протягом року або операційного циклу. 
 Третя група економістів визначає оборотний капітал як авансовану вартість.


Оборотний капітал
Оборотний капітал у сфері виробництва
Оборотний капітал у сфері обігу
Оборотний капітал у виробничих запасах
Оборотний капітал у виробництві
Готова продукція
Грошові 
кошти в розрахунках
Сировина, матеріали, паливо, тара і тарні матеріали, покупні напівфабрикати, допоміжні матеріали, господарський інвентар.
Готова продукція на складі.
Продукція відвантажена покупцю, але не оплачена.
Незавершене виробництво, напівфабрикати власного виробництва, витрати майбутніх періодів.

Гроші підприємств на рахунках в банку, гроші в касі підприємства, гроші в розрахунках, дебіторська заборгованість.

Рис. 1.  Класифікація оборотного капіталу за напрямками вкладення

 На відміну від розглянутих вище визначень, тут підкреслюється, по-перше, рухомий відновлюваний характер вартості, яка лише авансується й повертається після кожного кругообігу в грошовій формі. По-друге, у характеристиці оборотного капіталу як авансованої вартості підкреслюється, що створений додатковий продукт до оборотного капіталу не відноситься                 (табл. 2). 
Таблиця 2
Підходи до визначення суті оборотного капіталу
	Підхід
	Автор
	Визначення


	1
	2
	3

	I. Грошові ресурси, вкладені до оборотних виробничих фондів і фондів обігу для забезпечення безперервного виробництва і реалізації виробленої продукції
	Зелгавілс І.В., Парфаняк П.О.,
Усатов І.А.
	Оборотний капітал - грошові кошти й мобільні активи, які перетворяться в грошові кошти впродовж одного виробничого циклу, що забезпечує безперервність виробничого процесу виробництва й обороту та отримання прибутку.

	II. Активи, які на протязі одного виробничого циклу або одного календарного року можуть бути перетворені в гроші
	Білик М. Д
	Оборотні активи - група мобільних активів із періодом використання до одного року, що безпосередньо обслуговують операційну діяльність підприємства і внаслідок високого рівня їх ліквідності мають забезпечувати його платоспроможність за поточними фінансовими зобов'язаннями.

	Продовж. табл. 2

	1
	2
	3

	III. Авансована вартість у оборотні виробничі фонди і фонди обігу.
	Поддєрьогін А.М.
	Оборотний капітал (оборотні кошти) – це кошти, авансовані в оборотні виробничі фонди й у фонди обігу для забезпечення безперервності процесу виробництва, реалізації продукції та отримання прибутку.



Варто також брати до уваги той факт, що саме оборотний капітал у своєму постійному русі є "основним носієм" прибутку підприємства. Тому досліджувати оборотний капітал необхідно, виходячи з його статики й динаміки, що забезпечують результативність виробничо-господарської діяльності (рис. 2).
Статика
Динаміка
Структура джерел та напрямків використання оборотного капіталу на певну дату
Рух оборотного капіталу у часі
Зміна структури оборотного капіталу у результаті циклічного процесу обороту
Результат виробничо-господарської діяльності підприємства (прибуток чи збиток)

Рис. 2. Схема дослідження оборотного капіталу
	
	У сучасних умовах для багатьох вітчизняних підприємств типовим наслідком кризових явищ їх економічного розвитку є гостра нестача джерел фінансування оборотного капіталу, яка супроводжується низьким рівнем його використання. 
У прикладному аспекті загальноприйнятою базою аналізу напрямів використання оборотного капіталу є актив бухгалтерського балансу підприємства. Відповідно базою дослідження джерел фінансування оборотного капіталу – є дані пасиву бухгалтерського балансу підприємства. 
Основні джерела формування оборотних коштів:
· власні джерела, які включають: статутний капітал, пайовий капітал, додатковий капітал, що вкладається, інший додатковий капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток, цільове фінансування;
· позичкові кошти, до яких можна віднести довгострокові кредити банків, інші довгострокові фінансові зобов’язання, короткострокові кредити банків, поточну заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями.
Джерела формування оборотного капіталу представлені в табл. 3.
Таблиця 3 
Джерела формування оборотного капіталу
	Власні
	Позикові
	Додатково залучені

	Статутний капітал 
	Довгострокові кредити банків 
	Кредиторська заборгованість 

	Додатковий капітал 
	Довгострокові позики 
	З постачальниками та підрядчиками 

	Резервний капітал 
	Короткострокові кредити 
	На оплату праці 

	Резервні фонди 
	Короткострокові позики 
	На страхування 

	Нерозподілений прибуток 
	Комерційні кредити 
	З бюджетом 

	Фонд накопичення 
	Інвестиційний податковий кредит 
	З іншими кредиторами 

	Фонд коштів соціальної сфери 
	Інвестиційні внески працівників 
	Фонди споживання 

	Цільове фінансування та надходження з бюджету, з галузевих та міжгалузевих позабюджетних фондів
	
	Резерви майбутніх витрат та платежів. 

	
	
	Резерви сумнівних боргів 

	
	
	Інші короткострокові зобов'язання



Таким чином, завдяки розмежуванню джерел формування оборотного капіталу можна запропонувати наступну класифікацію оборотного капіталу (рис. 3).
Оборотний капітал, отриманий в порядку перерозподілу
· дивіденди від володіння акціями інших суб’єктів господарювання;
· відсотки від пайової участі в інших підприємствах;
· відсотки від депозитів;
· кошти вищестоящих організацій;
· бюджетне фінансування;
· кошти централізованих фондів держави.
Оборотний капітал
Власний оборотний 
капітал
Позичений оборотний 
капітал
Залучений оборотний 
капітал
· зареєстрований (пайовий) капітал;
· резервний капітал;
· відрахування з прибутку;
· цільові надходження, цільове фінансування.
· кошти інших кредиторів, які даються підприємству в позику на термін до 1 року з оформлення векселя або іншого боргового зобов’язання; 
· комерційний кредит; 
· кредиторська заборгованість.
· кошти міністерств, отримані на умові їх повернення;
· приріст сталих пасивів;
· кошти від випуску цінних паперів

Рис. 3. Класифікація оборотного капіталу за джерелами формування
	
	На рис. 4 систематизовано основні етапи формування оборотного капіталу за М. Л. Марусяк.
Первісне формування оборотного капіталу при створенні підприємства
Підтримка кругообігу оборотного капіталу діючого підприємства
Зростання обсягів оборотного капіталу при розширені масштабів фінансово-господарської  діяльності підприємства

Рис. 4. Етапи формування оборотного капіталу за М. Л. Марусяк

	З вищезазначеного встановлено, що перший етап формування оборотного капіталу відбувається при створенні підприємства, за рахунок створення статутного капіталу. 
	Другий етап характеризується постійним рухом оборотного капіталу в різних видах діяльності підприємства. На завершальному етапі формування оборотного капіталу відбувається зростання його обсягів під час розширення масштабів фінансово-господарської діяльності підприємства.
	Ефективне використання оборотного капіталу є одним із першочергових завдань підприємства в сучасних умовах і забезпечується це прискоренням його оборотності на всіх стадіях кругообігу.
Економічне значення оборотності полягає у її впливі на кінцеві результати роботи підприємства, собівартість, прибуток, рентабельність. Ефективність  використання оборотних засобів вимірюють показниками оборотності (рис. 5).

ПОКАЗНИКИ ОБОРОТНОСТІ ОБОРОТНИХ ЗАСОБІВ

Коефіцієнт оборотності

Тривалість одного обороту
Коефіцієнт завантаження


Рис. 5. Показники оборотності

Отже, аналіз ефективності використання оборотного капіталу дає змогу виявити ті складові оборотного капіталу підприємства, які використовуються неефективно, й допомагає сформувати комплекс заходів по оптимізації структури та пришвидшенні оборотного капіталу на підприємстві.
	У другому розділі «Оцінка оборотного капіталу досліджуваного підприємства» розглянута характеристика фінансово-господарської  діяльності підприємства, здійснена оцінка складу і структури оборотного капіталу, проведений аналіз ефективності його використання на підприємстві.
Провівши аналіз господарської діяльності ТОВ «Агро 2012» Миргородського району – підприємство має на меті  – сприяння задоволенню потреб аграрного сектора, організацій та населення в його послугах (товарах, роботах), (табл. 4, 5 та 6) можна сказати, що воно є ліквідним, платоспроможним, фінансово стійким.
Таблиця 4
Склад, структура та динаміка майна ТОВ «Агро 2012»
за 2015 – 2017 рр. (станом на кінець року)
	Види активів
	2011 р.
	2012 р.
	2013 р.
	Зміни (+,-) 2011 р. по відношенню до 2013 р.

	
	сума, тис. грн
	у % до підсу-мку
	сума, тис. грн
	у % до підсу-мку
	сума, тис. грн
	у % до під-
сум-ку
	суми, тис. грн
	пито-мої ваги, пунк-тів
	у % до базо-вого року

	Майно – всього:
	857,4
	100,0
	791,4
	100,0
	764,6
	100,0
	-93,0
	Х
	-10,8

	1. Необоротні активи
	209
	24,4
	240,9
	30,3
	251
	32,8
	+42,0
	+8,4
	+20,0

	1.1. Основні засоби
	209
	24,4
	240,9
	30,4
	251
	32,8
	+42,0
	+8,4
	+20,0

	2. Оборотні ак-тиви
	648,4
	75,6
	550,5
	69,7
	513,6
	67,2
	-134,8
	-8,4
	-20,8

	2.1. Запаси
	112,1
	13,1
	93,2
	11,8
	81,3
	10,6
		+15,2
	+2,9
	+23,0

	2.1.1. Вироб-ничі запаси
	66,1
	7,7
	93,2
	11,8
	81,3
	10,6
		+15,2
	+2,9
	+23,0

	2.1.2. Незавер-шене вироб-ництво
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2.1.3. Готова продукція і товари
	46,0
	5,4
	-
	-
	-
	-
	-46,0
	-
	-100,0

	2.2. Поточні біологічні акти-ви
	-
	-
	43,4
	5,6
	83,3
	10,9
	+83,3
	-
	+100,0

	2.3. Поточна дебіторська заборгованість
	6,9
	1,1
	2,7
	0,3
	23,9
	3,1
	+17
	+2,3
	  зб. у 2,5 рази

	2.4. Грошові кошти і поточні фінансові інвес-тиції
	529,4
	61,7
	411,2
	52,0
	325,1
	42,5
	-204,3
	-19,2
	-38,9



До характеристик майнового стану відносяться: у 2017 році   порівняно  з 2015 роком вартість майна збільшилася на 1209 тис. грн, або на 16,5 %, що свідчить про нарощення майнового потенціалу підприємства. Найбільшу питому вагу в структурі майна на кінець 2017 року займають оборотні активи (75,2 %), необоротні активи - 24,8 %.
	Будь-яке підприємство формує свої активи за рахунок власних і залучених джерел  (капіталу), що визначається як його пасиви.  За концепцією фінансової природи капітал – це зобов’язання підприємства перед акціонерами, державою, суб’єктами господарювання. 
	До пасивів балансу відносяться власний капітал і зобов’язання (табл. 5).  
	Таблиця 5
Склад, структура та динаміка джерел формування капіталу
 ТОВ «Агро 2012» за 2015 – 2017 рр. (станом на кінець року)
	Види пасивів (джерел формування капіталу)
	2015 р.
	2016 р.
	2017 р.
	Зміни (+,-) 2017 р. по відношенню до 2015 р.

	
	
	
	
	

	
	сума, тис. грн
	у % 
до під-сумку
	сума, тис. грн
	у % 
до 
під-сумку
	сума, тис. грн
	у % до під-сумку
	суми, тис. 
грн
	пито-мої ваги, пунк-тів
	у % до 2015 р.

	Джерела формування капіталу – всього:
	7309,7
	100,0
	8619,6
	100,0
	8518,7
	100,0
	+1209
	х
	+16,5

	1. Власний капітал
	(426,9)
	(5,8)
	(247,3)
	(2,9)
	82,5
	1,0
	+509,4
	+6,8
	у 1,19
 р. м.

	1.1. Зареєстрований капітал
	120
	1,6
	120
	1,4
	120
	1,4
	-
	-0,2
	-

	2. Зобов'язання і забезпечення
	7536,6
	103,1
	8866,9
	102,9
	8436,2
	99,0
	+899,6
	-4,1
	+11,9

	2.1. Поточні зо-бов'язання і забезпечення
	7536,6
	103,1
	8866,9
	102,9
	8436,2
	100,0
	+899,6
	-4,1
	+11,9

	2.2.1. Кредиторська заборгованість
	5929
	81,1
	8866,9
	102,9
	6918,2
	81,2
	+989,2
	-0,1
	+16,7



	Аналіз джерел формування капіталу засвідчив, що в структурі пасивів на кінець 2017 року 99,0 % займають зобов’язання, які збільшилися у порівнянні з 2015 роком на 899,6 тис. грн, або на 11,9 %. Зміна зобов’язань відбулася за рахунок збільшення поточних зобов’язань на 899,4 тис. грн. 
	Кредиторська заборгованість збільшилась на 989,2 тис. грн (на 16,7 %). Отже, підприємство має низький рівень фінансової стійкості за критерієм забезпеченості власним капіталом.
Аналіз фінансово-економічного стану підприємства у короткостроковій перспективі передбачає аналіз ліквідності балансу і платоспроможності, тобто перевірку, чи може суб’єкт господарювання своєчасно і в повному обсязі розрахуватися за поточними зобов’язаннями. 
Оцінка показників ліквідності та платоспроможності відображена в                табл. 6. 
Фінансовий стан підприємства і його стабільність значною мірою залежать від того, яке майно є в розпорядженні підприємства, в які активи вкладено капітал і який дохід вони йому приносять.


Таблиця 6
Показники оцінювання ліквідності ТОВ «Агро 2012»
за 2015 – 2017 рр. (станом на кінець року)
	Показник
	Нормативне значення
	2015 р.
	2016 р.
	2017 р.
	Відхилення
 (+, -) 2017 р. до 2015 р.

	1. Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	≥ 0,2
	0,146
	0,063
	0,006
	-0,140

	2. Коефіцієнт швидкої ліквідності
	≥ 0,7
	0,250
	0,209
	0,181
	-0,069

	3. Коефіцієнт загальної ліквідності
	≥ 1
	0,884
	0,796
	0,759
	-0,125



Основна мета аналізу – вчасне виявлення й усунення недоліків керування оборотним капіталом і віднайдення резервів підвищення інтенсивності та ефективності його використання.
	Склад, структуру і динаміку оборотних активів ТОВ «Агро 2012»              (табл. 7). 
Таблиця 7
Склад, структура та динаміка оборотного капіталу ТОВ «Агро 2012»                          за 2015 - 2017 рр.
	Показники
	2015 р.
	2016 р.
	2017 р.
	Відхилення (+,-)

	
	тис.
грн
	питома вага, %
	тис.
грн
	питома вага, %
	тис.
грн
	питома вага, %
	суми, тис. грн
	у % до базового

	1. Запаси:
	4773,7
	71,7
	5200,4
	73,7
	4881,2
	76,2
	+107,5
	+2,3

	- виробничі запаси
	780,4
	11,7
	1284,9
	18,2
	1497,4
	30,7
	+717
	+91,9

	- готова продук-ція
	3993,3
	60,0
	3915,5
	81,8
	3383,8
	69,3
	-609,5
	-15,3

	2. Поточні біологічні активи
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	3. Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	327,6
	4,9
	947,8
	13,4
	706,7
	11,0
	+379,1
	у 2,2
 р. б.

	Дебіторська заборгованість за розрахунками з бюджетом
	422,1
	6,3
	145
	2,1
	103,8
	1,6
	-318,3
	-75,4

	4. Інша поточна дебіторська заборгованість
	36,5
	0,5
	206,1
	2,9
	666,3
	10,5
	+629,8
	у 18,3 
р. б.

	5. Грошові кошти
	1097,4
	16,5
	555,7
	7,9
	47,1
	0,7
	-1050,3
	-95,7

	6. Інші оборотні активи
	2,6
	0,1
	-
	-
	-
	-
	-2,6
	-100,0

	Оборотні активи- всього:
	6659,9
	100,0
	7055
	100,0
	6405,1
	100,0
	-254,8
	-3,8



Виходячи з даних таблиці, можна зробити висновок, що в структурі оборотного капіталу найбільшу питому вагу займають запаси, а саме, 76,2 %. В порівнянні з 2015 роком сума запасів зросла на 107,5 тис. грн. 
	Отже, провівши аналіз складу, структури та динаміки оборотних активів досліджуваного підприємства, можна сказати, що в цілому по ним спостерігається позитивна динаміка.
Особливу увагу при вивченні стану і структури оборотних активів підприємства приділяють аналізу ефективності їх використання. 
За даними (табл. 8) проведемо аналіз оборотності оборотних активів.
Таблиця 8               
Динаміка показників ефективності використання оборотних активів
ТОВ «Агро 2012» за 2015 - 2017 рр.
	
Показники
	2015 р.
	2016 р.
	2017 р.
	Відхилення ( +, - )

	
	
	
	
	абсолютне
	відносне, %

	Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг), тис. грн
	33813,9
	52017,5
	60612,4
	+26798,5
	+79,3

	Середньорічна вартість оборотних активів, тис. грн
	4307,4
	6857,5
	6730,1
	+2422,7
	+56,2

	Коефіцієнт обертання оборотних активів
	7,850
	7,586
	9,006
	+1,21
	X

	Коефіцієнт завантаження оборотних активів
	0,127
	0,132
	0,111
	-0,016
	X

	Тривалість одного обороту оборотних активів, днів
	46
	47
	40
	-6
	-13,0



Отже, коефіцієнт обертання оборотних активів зріс з 7,850 у 2015 році до 9,006 у звітному році, коефіцієнт завантаження відповідно зріс з 0,127 до 0,111, а тривалість одного обороту оборотних активів скоротилась з 46 до 40 днів. Вказані зміни показників свідчать про прискорення оборотності оборотних активів підприємства.
	У третьому розділі «Шляхи покращення формування та використання оборотного капіталу підприємства» розглянуто особливості управління дебіторською заборгованістю підприємства як складової оборотного капіталу та удосконалено методику оцінки ефективності використання оборотного капіталу підприємства на базі таксономічного аналізу.
Управління оборотними активами, є найважливішою сферою діяльності будь-якого суб’єкта ринкового господарства, а його невід’ємною складовою виступає дебіторська заборгованість. Сучасний фінансовий стан  підприємств характеризується зростанням дебіторської заборгованості в структурі їх активів, що призводить до уповільнення платіжного обороту. Тому виникає необхідність ефективного управління дебіторською заборгованістю підприємств з метою підвищення їх платоспроможності.
У другому розділі дипломної роботи був проведений аналіз складу, структури та динаміки оборотного капіталу ТОВ «Агро 2012». Він показав, що основними факторами, які досить негативно впливають на його діяльність є зростання суми дебіторської заборгованості за товари, роботи, послуги та запасів. На кінець аналізованого періоду питома вага дебіторської заборгованості за товари, роботи, послуги становила 11,0 % від її загальної суми, отже, далі нами будуть розглянуті заходи з реструктуризації лише цього виду дебіторської заборгованості.
Отже, нашим завданням є пошук певних заходів, які будуть спрямовані на удосконалення управління дебіторською заборгованістю підприємства.
Управління дебіторською заборгованістю є одним з функціональних напрямів управління підприємством, зокрема складовою частиною фінансового менеджменту (управління оборотними активами) та маркетингової політики підприємства (табл. 9).
Таблиця 9
План заходів по інкасації дебіторської заборгованості
	Етапи
	Зміст

	Складання списку боржників
	Систематизація, упорядкування боржників за сумою боргу, строками, фінансовим станом.

	Складання графіка роботи з боржниками
	План щоденних заходів: переговори, листи, договори, відключення, заліки.

	Узгодження дій по погашенню заборгованості
	Графіки погашення заборгованості, аналіз балансів, інформація про дебіторів.

	Самостійні дії по погашенню боргу
	Оформлення заборгованості векселем, факторинг, договір цесії та ін.



Одним із ефективних інструментів управління дебіторською заборгованістю є факторинг.
Факторинг – це продаж дебіторської заборгованості на користь факторингової компанії чи банку. На підставі договору про проведення розрахункових операцій через факторинг банк, наприклад, може придбати в підприємства-продавця право вимоги за поставлені товари та надані послуги, строки сплати за які минули (прострочена дебіторська заборгованість), або за поточними розрахунками. 
Основними операторами факторингового ринку України є ПАТ «Укрексімбанк», ПАТ «Райффайзен Банк Аваль», ПАТ «ОТП Банк»,                  ПАТ «Укрсоцбанк», умови надання послуг якими наведено у табл. 10.
Таблиця 10
Умови надання факторингу провідними банками України
	Банк
	Максимальний обсяг факторингу, % суми поставки
	Ставка в гривнях, річних
	Комісія за управління дебіторським боргом та за обслуговування, % суми боргу

	ПАТ «Укрексімбанк»
	95 %
	20 – 22 %
	

	ПАТ «Райффайзен Банк Аваль»
	90 %
	15 – 15,5 %
	0,5 – 1 %

	ПАТ «ОТП Банк»
	90 %
	12,5 – 17 %
	0,5 – 3,2 %

	ПАТ «Укрсоцбанк»
	75 %
	19 – 21 %
	0,5 – 1,5 %



Розглянемо можливість застосування факторингових операцій для об’єкта дослідження на умовах, які надає ПАТ «Райффайзен Банк Аваль», за максимальними ставками.
Припустимо, що керівництво ТОВ «Агро 2012» вирішило провести факторинг на суму 20 % наявної дебіторської заборгованості. Результати від проведеного рефінансування наведено в табл. 11.
Таблиця 11 
Розрахунок надходження та витрачання грошових коштів                                    ТОВ «Агро 2012» в результаті проведеного факторингу, грн
	Показники
	Сума

	Надходження коштів від факторингу
	295,4

	Комісійна плата за факторинг 
	29,54

	Сума відсотків за кредит
	44,3

	Загальна сума витрат на рефінансування
	73,8



Таким чином надходження грошових коштів підприємства від операційної діяльності збільшиться на 221,6 грн, а витрати –  на 73,8 грн. 
В економічній науці часом непросто проводити дослідження статистичними методами, які спираються на розподіли багатовимірної випадкової величини, адже число доступних спостережень, які містяться в сукупності даних, як правило, невелике. 
У загальному вигляді проблему упорядкування багатовимірних об’єктів або процесів щодо заданого нормативного вектора-еталона вирішує таксономія. На основі методу таксономії можливою є побудова узагальнюючої оцінки складного об’єкта або процесу.
Використання методу таксономії допоможе «згорнути» багатовимірний статистичний матеріал, що характеризує кількісну характеристику, тобто дозволить побудувати узагальнюючу оцінку ефективності використання оборотного капіталу  на досліджуваному підприємстві.
Назва таксономічного методу походить від двох грецьких слів: таксис (розміщення, порядок) і номос (закон, правило, принцип). Таким чином, таксономія ‒ це наука про правила упорядкування та класифікації.
Спочатку цей термін використовувався лише для визначення окремої науки в системі наук, класифікації рослин та тварин. В наш час поняття та методи таксономії використовуються для упорядкування, систематизації різних об’єктів, в тому числі і економічних.
В залежності від мети дослідження таксономічні методи поділяються на 3 групи: методи упорядкування, методи розбиття, методи вибору репрезентантів груп.
Перша група включає методи, які упорядковують одиниці сукупності, що досліджується. Існує два напрями упорядкування: лінійне і нелінійне. За лінійного упорядкування точки багатовимірного простору проецируються на пряму. Вроцлавські математики ж розробили метод дендритів, за яким точки багатовимірного простору проецируються на площину, тим самим досягається нелінійне упорядкування елементів, що досліджуються.
Особливе місце серед методів цього напряму має концепція показника рівня розвитку З. Хельвіга, згідно якої об’єкти, що досліджуються упорядковуються відносно відстані до деякої штучно сконструйованої точки, яка має назву «еталон розвитку».
Друга група таксономічних методів оперує задачами розбиття множини на групи однорідних елементів (наприклад, метод шарів).
Третя використовується з метою вибору репрезентантів груп.
Вона має велике значення при знаходженні так званих діагностичних ознак які передають найбільш суттєві особливості об’єкту, що досліджується.
Інформацію про якості розподілу багатовимірної випадкової величини, яка відноситься до категорії спектру розподілу, можна отримати за допомоги саме таксономічних методів. 
Вони дозволяють розподілити сукупність даних про об’єкт таксономічних досліджень на непусті та непересічні підмножини. Таким чином можна отримати інформацію про спектр розподілу. 
Так, використовуючи таксономічні методи, існує можливість стверджувати, що слід і спектр сукупності точок-обєктів відповідає еліпсоїдальному розподілу або розподілу точок сукупності який можна назвати непов’язаним, с-видовим, s-видовим або амебовидовим. 
Аналіз однорідності об’єктів-точок можна значно поглибити ввівши відповідні показники оцінювання ступеня віддільності отриманих відносних однорідних підмножин. Таксономічний показник розраховується за класичним алгоритмом таксономічного аналізу (рис. 7).
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Рис. 7. Алгоритм таксономічного аналізу

Для розрахунку коефіцієнта таксономії з метою удосконалення методики оцінки ефективності використання оборотного капіталу підприємства було обрано наступні показники, які позначимо наступним чином: 
Х1 – чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг), тис. грн;
Х2 – середньорічна вартість оборотних активів, тис. грн;
Х3 – коефіцієнт обертання оборотних активів;
Х4 – коефіцієнт завантаження оборотних активів;
Х5 – тривалість одного обороту оборотних активів, днів. 
Числові позначення показників дали можливість сформувати матрицю спостережень (табл. 12).
Таблиця 12
Матриця спостережень
2015
60612,4
4307,4
7,850
46
2016
52017,5
6857,5
7,586
47
2017
33812,9
6730,1
9,006
40



Х =




	Елементи цієї матриці – це показники, виражені в спеціальних ознаках в одиницях виміру. Тому для проведення наступних розрахунків необхідна стандартизація, яка дозволить звести всю одиницю виміру до безрозмірної величини, тобто вирівняти значення ознак. 
Показники, які надають позитивний (стимулюючий) вплив на загальний рівень розвитку підприємства, називаються стимуляторами, а розміри показників, що можуть призвести до погіршення використання оборотного капіталу  – дестимуляторами. 
Такий поділ є основою для побудови вектора-еталону. Елементи цього вектора мають координати Х0і і формуються із значень показників за формулою:
                       
                        Х0і=max Xij – якщо показник j є стимулятором;
          X0i = min Xij – якщо показник j є дестимулятором.                   (1)

В нашому випадку: 
Х1 – чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг), тис. грн; Х5 – тривалість одного обороту оборотних активів –                          дестимулятори.
Х2 – середньорічна вартість оборотних активів, тис. грн;
Х3 – коефіцієнт обертання оборотних активів;
Х4 – тривалість одного обороту оборотних активів - стимулятори.
Як результат, побудуємо вектор-еталон, який матиме наступні координати:
Р0 = (0,893; 1,508; 1,147; 0,473; 0,355). 

Наступним кроком є визначення відстані між  окремими спостереженнями і вектором-еталоном. 
Значення таксономічного показника ефективності використання оборотного капіталу може коливатися в межах 0≤К≤1, і інтерпретується в такий спосіб: чим ближче значення таксономічного показника до одиниці, тим ефективніше використовується оборотний капітал підприємства. 
Таксономічний показник ефективності використання оборотного капіталу наведено в  табл. 13.

Таблиця 13
Значення таксономічного показника ефективності використання оборотного капіталу  ТОВ «Агро 2012» за 2015 – 2017 рр.
	Таксономічний показник за досліджуваний період
	Значення 

	2015
	-0,622

	2016
	0,918

	2017
	0,951



За отриманими в табл. 13 результатами, можна зробити висновок про те, що в 2015 р. ТОВ «Агро 2012» неефективно використовувало оборотний капітал. Даний висновок зроблено нами, виходячи із значення таксономічного показника, який менше наближений до 1 (значення таксономічного показника в 2011 році було від’ємним та складає -0,622).
За результатами діяльності ТОВ «Агро 2012» в 2016 та 2017 роках покращило політику управління оборотним капіталом (значення таксономічного показника складає відповідно 0,918 та 0,951 відповідно).  
Отже, за результатами роботи було здійснено комплексну оцінку ефективності використання оборотного капіталу досліджуваного підприємства. Для цього автором було обрано методику на базі таксономічного методу, який утворив цілісну методичну систему, для вирішення поставленого завдання. 


ВИСНОВКИ

На основі проведеного дослідження, можна зробити наступні висновки:
1. Фінансова діяльність підприємства нерозривно пов’язана зі створенням і споживанням оборотного капіталу. Йому належить особливе місце у структурі капіталу підприємств і від якості керування ним залежить безперебійність процесу виробництва і реалізації продукції, ліквідність суб’єкта бізнесу, його платоспроможність і результативність.
2. Оборотний капітал - сукупність грошових коштів, авансованих підприємством для формування оборотних виробничих фондів і фондів обігу, які використовуються в межах одного відтворювального циклу або в короткостроковому періоді (до одного року), що забезпечують безперервний процес виробничо-господарської діяльності.
3. Авторське визначення категорії «оборотний капітал» - складовий елемент ресурсів фінансового характеру, які шляхом інвестування в оборотні активи забезпечують безперебійність процесу нормальної діяльності з метою забезпечення отримання прибутку і які здатні оновлюватися протягом часу, встановленого процесом формування матеріальних і нематеріальних благ та термінами фінансових інвестицій.
4. Структура оборотного капіталу характеризується співвідношенням окремих його компонентів і віддзеркалює специфіку виробничого циклу, а також ту обставину, що частина оборотних активів забезпечується за рахунок власних коштів і довгострокових позик, а інша – за рахунок короткострокових кредитів.
5. Основні джерела формування оборотних коштів: власні джерела, які включають до свого складу: зареєстрований (пайовий) капітал, додатковий капітал, що вкладається; інший додатковий капітал, резервний капітал, нерозподілений прибуток, цільове фінансування; до позикового капіталу  можна віднести: довгострокові та короткострокові кредити банків, інші довгострокові фінансові зобов’язання, поточну заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями.
6. Підприємства використовують для формування оборотного капіталу і інвестиційний податковий кредит, тобто тимчасово відстроченими податковими зобов’язаннями. 
7. Здійснивши аналіз фінансово-господарської діяльності підприємства, можна зробити висновок про те, що ТОВ «Агро 2012» є фінансово нестійким. В цілому підприємство має низький рівень ліквідності – здатності своєчасно та повністю виконати платіжні зобов’язання, які мають певні терміни сплати. Майно підприємства за досліджуваний період збільшилось.  
8. Оборотні активи мають велику частку в загальній валюті балансу. Це наймобільніша частина капіталу, від стану і ефективного споживання якого багато в чому залежать фінансові результати діяльності і фінансовий стан суб’єкта бізнесу.
9. Активи підприємства скорочуються з кожним роком: в 2015 р. розмір активів склав 7309,7  тис. грн, в 2016 р. – 8619,6 тис. грн, в 2017 р. – 8518,7 тис. грн. 
10.  При цьому в структурі активів основну частку займають оборотні активи підприємства, причому їхня питома вага має тенденцію до спаду: якщо в 2015 році питома вага оборотних активів в структурі активів складала                        91,1 %, то в 2017 році – 75,2 %. Коефіцієнт співвідношення оборотних та необоротних активів склав 3,10 в 2015 році, що значно більше значення цього коефіцієнту в 2017 році (7,219). Такий стан є наслідком використання орендованих основних засобів на тлі зростання обсягів виробничої діяльності підприємства.
11.  В структурі пасивів підприємства найбільшу питому вагу займає позиковий капітал, причому його доля спадає в 2017 р. до 99,9 %. Зобов’язання підприємства складаються тільки з поточних зобов’язань. Така структура пасивів підприємства говорить про досить високу фінансову стійкість підприємства, оскільки фактично сума зобов’язань надто мала при значній сумі власного капіталу, що підвищує його платоспроможність.
12.  В структурі оборотного капіталу найбільшу питому вагу займають запаси, а саме, 76,2 %. В порівнянні з 2015 роком сума запасів зросла на 107,5 тис. грн.
13.  На ТОВ «Агро 2012» за період 2015– 2017 рр. спостерігається наявність негативного чистого оборотного капіталу. Крім того, сума негативного чистого оборотного капіталу спадає в 2017 році порівняно із 2015 роком на 954,4 тис. грн.
14.  Особливу увагу при вивченні стану і структури оборотних активів підприємства приділяють аналізу ефективності їх використання.   Ефективність використання оборотних активів має важливе значення, так, як здійснює значний вплив на загальну ефективність всієї сукупності засобів, залучених підприємством.
15.  Ефективність використання оборотних активів вимірюється швидкістю їх обороту. Чим швидше оборотні активи проходять усі стадії кругообігу (постачання, виробництво, реалізація), тим більшим може бути обсяг виробництва за рахунок ефективнішого використання оборотних засобів. 
16.  Коефіцієнт обертання оборотних активів зріс з 7,850 у 2015 році до 9,006 у звітному році, коефіцієнт завантаження відповідно зріс з 0,127 до 0,111, а тривалість одного обороту оборотних активів скоротилась з 46 до 40 днів. Вказані зміни показників свідчать про прискорення оборотності оборотних активів підприємства.
17.  Управління оборотними активами, є найважливішою сферою діяльності будь-якого суб’єкта ринкового господарства, а його невід’ємною складовою виступає дебіторська заборгованість.
18.  Рефінансування дебіторської заборгованості – це переведення дебіторської заборгованості в інші форми обігових активів підприємства (грошові кошти або високоліквідні цінні папери) з метою прискорення розрахунків.
19.  Факторинг – це продаж дебіторської заборгованості на користь факторингової компанії чи банку. На підставі договору про проведення розрахункових операцій через факторинг банк, наприклад, може придбати в підприємства-продавця право вимоги за поставлені товари та надані послуги, строки сплати за які минули (прострочена дебіторська заборгованість), або за поточними розрахунками. 
20.  За результатами діяльності ТОВ «Агро 2012» в 2016 та 2017 роках покращило політику управління оборотним капіталом (значення таксономічного показника складає відповідно 0,918 та 0,951 відповідно).  Отже, за результатами роботи було здійснено комплексну оцінку ефективності використання оборотного капіталу досліджуваного підприємства. Для цього автором було обрано методику на базі таксономічного методу, який утворив цілісну методичну систему, для вирішення поставленого завдання. 
Можна внести наступні пропозиції:
1. Здійснити глибокий аналіз  фінансового  стану  кожного  підприємства        окремо і визначити перспективи його подальшої діяльності, враховуючи        номенклатуру   вироблюваної   продукції,   її   якість,    вартість,        конкурентоспроможність на внутрішньому і зовнішньому  ринках  збуту,        оцінити  можливості  підприємств,   у   порівняно   короткі   строки        забезпечити стабілізацію з наступним зростанням виробництва.
2. На підприємстві провести  глибоку  ревізію  діяльності,  інвентаризацію        статей  балансу,  детально  вивчити  склад  матеріальних  цінностей,        особливості  готової  продукції,  дебіторської  заборгованості.   
3. Варто  окремо  розглянути   питання   про   стан   дебіторської   і        кредиторської  заборгованості  та  визначити  шляхи  її  ліквідації.   Вважали  б  за  доцільне  для  скорочення  взаємної  дебіторської і кредиторської   заборгованості   розробити   спеціальний    механізм   погашення  на  базі  векселя  з   наданням цьому документові  у законодавчому порядку чинності обов'язкового виконання.
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Анотація
Коваленко А. В. Оборотний капітал підприємства та шляхи підвищення ефективності його використання – Рукопис.
Дипломна робота на здобуття кваліфікації «Магістр з фінансів і кредиту» за спеціальністю «Фінанси і кредит». – Полтавська державна аграрна академія, Полтава, 2018.
У дипломній роботі досліджено теоретичні аспекти формування та використання оборотного капіталу підприємств, здійснено оцінку його складу та структури, проведено аналіз ефективності використання оборотного капіталу та розглянуто досвід автоматизації процесу оцінки показників ефективності використання  оборотних активів підприємства.
Крім того, автором визначено шляхи покращення формування та використання оборотного капіталу підприємства через управління дебіторською заборгованістю підприємства, як складової його оборотного капіталу та вдосконалено методику оцінки ефективності його використання. 
Ключові слова: оборотний капітал, оборотні активи, таксономічний аналіз, дебіторська заборгованість.
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Коваленко А. В. Оборотный капитал предприятия и пути повышения эффективности его использования - Рукопись.
Дипломная работа на соискание квалификации «Магистр финансов и кредита» по специальности «Финансы и кредит». - Полтавская государственная аграрная академия, Полтава, 2018.
В дипломной работе исследованы теоретические аспекты формирования и использования оборотного капитала предприятий, осуществлена ​​оценка его состава и структуры, проведен анализ эффективности использования оборотного капитала и рассмотрен опыт автоматизации процесса оценки показателей эффективности использования оборотных активов предприятия.
Кроме того, автором определены пути улучшения формирования и использования оборотного капитала предприятия через управление дебиторской задолженностью предприятия, как составной его оборотного капитала и усовершенствована методика оценки эффективности его использования.
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