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ПОКАЗНИКИ РЕНТАБЕЛЬНОСТІ В ОЦІНЮВАННІ 

ЕФЕКТИВНОСТІ ГРОШОВИХ ПОТОКІВ ПІДПРИЄМСТВА 

 
Більшість дослідників в оцінюванні ефективності грошових 

потоків суб’єктів господарювання пропонують використовувати 

різноманітні за економічним змістом коефіцієнти, серед яких: 

коефіцієнт ліквідності грошового потоку, коефіцієнт ефективності 

грошового потоку, коефіцієнт чистого поповнення грошових 

засобів, коефіцієнт грошового поповнення операційної маржі, 

коефіцієнт участі грошових коштів та їх еквівалентів в оборотних 

активах, коефіцієнт обертання грошових коштів та їх еквівалентів, 

коефіцієнт кореляції позитивного та від’ємного грошових потоків 

[1, с. 173-174; 2, с. 853]. 

Водночас в аналізі ефективності грошових потоків важливими є 

показники рентабельності, під час розрахунку яких порівнюється 

фінансовий результат із залишком грошових коштів та величинами 

грошових потоків (табл. 1). 

Залежно від мети аналізу в чисельнику показників 

рентабельності грошових потоків можуть бути різні види 

фінансових результатів підприємства: чистий фінансовий 

результат, валовий прибуток (збиток), фінансовий результат від 

операційної діяльності, фінансовий результат до оподаткування.  

Під час формулювання висновків необхідно враховувати, що 

підвищення показника рентабельності залишку грошових коштів в 

умовах їхнього зменшення не є однозначно позитивним 

результатом. Зростання рентабельності грошових коштів таким 

шляхом може негативно позначитися на абсолютній ліквідності 

підприємства. Ефективним можна визнати використання грошових 

коштів, якщо частка високоліквідних активів підприємства 

відповідає поточним потребам у них. 
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Таблиця 1 

Показники рентабельності грошових потоків*  
 

Показник Формула розрахунку Економічний зміст 

Рентабельність 

залишку 

грошових коштів, 

% 

РЗ=ФР /ЗГ×100, 

де ФР – фінансовий 

результат діяльності  

підприємства; 

ЗГ – середній 

залишок грошей та 

їх еквівалентів 

Сума прибутку (збитку), що 

припадає на 1 грн грошей 

та їх еквівалентів, які 

перебувають у розпо-

рядженні підприємства у 

середньому протягом 

періоду дослідження 

Рентабельність 

отриманих 

грошових коштів, 

%  

РО=ФР /ГПД×100, 

де ГПД – додатний  

грошовий потік 

Сума прибутку (збитку), що 

припадає на 1 грн 

грошових коштів, які 

отримало підприємство 

Рентабельність 

витрачених 

грошових коштів, 

% 

РВ=ФР /ГПВ×100, 

де ГПВ – від’ємний 

грошовий потік 

Сума прибутку (збитку), що 

припадає на 1 грн 

грошових коштів, які 

витрачені підприємством 

Рентабельність 

чистого грошового 

потоку, % 

РЧГП=ФР /ЧГП×100, 

де ЧГП– чистий 

грошовий потік 

Сума прибутку (збитку), що 

припадає на 1 грн чистого 

грошового потоку 
 

*Джерело: [3, с. 188]. 
 

Оцінюючи рентабельність отриманих і витрачених грошових 

коштів, слід брати до уваги особливості формування відповідних 

показників. Наприклад, зниження рентабельності витрачених 

грошових коштів не слід розглядати як негативний результат 

поточної діяльності підприємства, якщо така тенденція зумовлена 

збільшенням виплат, які забезпечать позитивну динаміку прибутку 

в майбутньому. Не є негативним також зниження рентабельності 

отриманих грошових коштів, якщо збільшилося надходження 

коштів від господарських операцій, фінансовий результат, за 

якими буде виявлений у майбутніх періодах. 

За вихідною інформацією, наведеною у табл. 2, проведемо 

розрахунок та проаналізуємо динаміку показників рентабельності 

грошових потоків підприємства (табл. 3).  

1. У таблиці 3 відображається позитивне числове значення (без 

знака «–»). 
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Таблиця 2 

Вихідна інформація для розрахунку показників 

рентабельності грошових потоків 
 

Показник 
Порядок розрахунку за даними  

форм № 1, 2, 3 (3-н) (рядки) 

Чистий фінансовий 

результат: прибуток 
Ф. № 2: 2350 (2355) 

Гроші та їх еквіваленти: 

 а) на початок року 

 

Ф. № 1: 1165, гр.3 

 б) на кінець року Ф. № 1: 1165, гр.4 

Додатний грошовий потік 
Ф. № 3 (3-н): (3195+3295+3395), суми зі 

знаком «+» 

Від’ємний грошовий потік 
Ф. № 3 (3-н): (3195+3295+3395), суми зі 

знаком «–» 

Чистий грошовий потік Ф. № 3 (3-н): 3400 

 
Таблиця 3 

Показники рентабельності грошових потоків підприємства 
 

№ 
з/п 

Показник 
2022  

рік 

2023 

рік 

Відхилення 

(+,–) 

абсо- 

лютне 

віднос- 

не, % 

1. 
Чистий фінансовий результат: 

прибуток, тис. грн 
30904 482 -30422 -98,4 

2. 
Гроші та їх еквіваленти, тис. грн: 

а) на початок року 

 

3669 

 

5300 

 

+1631 

 

+44,5 

 б) на кінець року 5300 5247 -53 -1,0 

3. 

Середній залишок грошей та їх 

еквівалентів, тис. грн 

((п.3а+п.3б)2) 

4485 5274 +789 +17,6 

4. Додатний грошовий потік, тис. грн  17685 2086 -15599 -88,2 

5. Від’ємний грошовий потік, тис. грн1  16054 2139 -13915 -86,7 

6. Чистий грошовий потік, тис. грн 1631 -53 -1684 × 

7. 
Рентабельність залишку грошових 

коштів, % (п.1п.3×100) 
689,1 9,1 -680,0 × 

8. 
Рентабельність отриманих 

грошових коштів, % (п.1п.4×100) 
174,7 23,1 -151,6 × 

9. 
Рентабельність витрачених 

грошових коштів, % (п.1п.5×100) 
192,5 22,5 -170,0 × 

10. 
Рентабельність чистого грошового 

потоку, % (п.1п.6×100)2 1894,8 × × × 
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2. Розраховується за умови позитивного значення чистого 

грошового потоку (п.6  0). 

Отже, показники рентабельності грошових потоків мають 

негативну динаміку. Так, значення рентабельності залишку 

грошових коштів показує, що у 2022 р. у розрахунку на 1 грн 

середнього залишку грошей та їх еквівалентів було одержано 6,89 

грн чистого прибутку, а у 2023 р. це співвідношення зменшилося 

до 0,09 грн. Таке зниження пояснюється тим, що за зменшення 

чистого прибутку на 98,4 % середній залишок грошей та їх 

еквівалентів збільшився на 17,6 %. 

Унаслідок випереджального скорочення чистого прибутку 

порівняно зі скороченням додатного та від’ємного грошових 

потоків рівень рентабельності отриманих та витрачених грошових 

коштів, як відсоткове відношення чистого прибутку до, відповідно, 

додатного та від’ємного грошових потоків, знизився зі 174,7 до 

23,1 % та зі 192,5 до 22,5 %. 

У 2022 р. у розрахунку на 1 грн чистого грошового потоку було 

одержано 18,95 грн чистого прибутку, а у 2023 р. рентабельність 

чистого грошового потоку не визначалася через від’ємне його 

значення (-53 тис. грн).  

Комплексне застосування показників рентабельності грошових 

потоків підприємства дає змогу визначити рівень ефективності 

використання залишку коштів, встановити збалансованість 

додатного та від’ємного грошових потоків, узагальнити позитивні 

та негативні тенденції, наявні та потенційні проблеми, що 

пов’язані з формуванням та використанням грошових коштів. 
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INDICATORS OF PROFITABILITY IN ASSESSING THE 

EFFICIENCY OF CASH FLOWS OF THE ENTERPRISE 

 
The expediency of using profitability indicators in assessing the 

efficiency of the company's cash flows is substantiated. The method of 

calculation is presented and the economic content of indicators of 

profitability of the balance of funds, received funds, spent funds and net 

cash flow is revealed. The peculiarities of the calculation of indicators of the 

profitability of cash flows based on the information of the financial 

statements of the enterprise were considered, and an assessment of their 

actual values and dynamics was carried out. 
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РОЗВИТОК ВІТЧИЗНЯНОЇ СИСТЕМИ ОБЛІКУ ЧИ ІЛЮЗІЇ? 

 
При всьому бажанні ствердної відповіді на запитання в першій 

частині заголовка тез доводиться переходити до останньої ідіоми. 

Адже після афоризму: «Зусилля багатьох талановитих і 

самовідданих професіоналів створили не набагато більше, ніж 

декілька урочистих фраз для ілюстрації системи, винайденої 500 

років тому» [3, с. 72] ілюзії стосовно облікової теорії й практики 

лише укріпились.  

Оскільки, незважаючи на широкий доступ до зарубіжної 

літератури, з неї почерпнуто лише перекручення назв книг, в яких 

експлуатуються англомовна термінологема management чи 

грецького походження strategy з неодмінним долученням іменника 

облік і багаторазовим повторенням цих словосполучень в 


