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ФАКТОРНИЙ АНАЛІЗ КОЕФІЦІЄНТІВ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ 

 

Важливе значення у фінансово-економічних розрахунках, у тому числі в 

аналізі фінансової стійкості суб’єктів господарювання, має визначення впливу 

факторів на рівень і динаміку результативних показників. Розглянемо методики 

факторного аналізу коефіцієнта фінансової автономії та коефіцієнта 

забезпеченості оборотних активів власними оборотними коштами, які 

характеризують відповідно структуру джерел формування капіталу та стан 

оборотних активів підприємства [1, с. 112-113]. 

Коефіцієнт фінансової автономії визначається відношенням власного 

капіталу до валюти балансу (нормативне значення ≥ 0,5). Коефіцієнт 

забезпеченості оборотних активів власними оборотними коштами – це 

відношення власних оборотних коштів до оборотних активів (нормативне 

значення ≥ 0,1) [2]. Послідовність факторного аналізу зазначених коефіцієнтів 

передбачає такі етапи.  

І етап. Побудова комбінованих моделей детермінованого факторного 

аналізу:  

- для коефіцієнта фінансової автономії (КФА): 

                                            КФА=
ВК
ВК+ПК ;                            (1) 

- для коефіцієнта забезпеченості оборотних активів власними оборотними 

коштами (КЗОА): 

                                           КЗОА=
ВК −НА
ОА ,                             (2) 

де ВК – власний капітал (розділ І пасиву балансу, рядок 1495); 

     ПК – позиковий капітал (розділи ІІ, ІІІ, ІV пасиву балансу, рядки 1595, 

1695, 1700); 

     НА – необоротні активи (розділ І активу балансу, рядок 1095); 

ОА – оборотні активи (розділ ІІ активу балансу, рядок 1195). 

У чисельнику формули (2) різниця власного капіталу і необоротних 

активів є величиною власних оборотних коштів. 

Отже, на зміну коефіцієнта фінансової автономії впливають два фактори: 

власний капітал і позиковий капітал, а на зміну коефіцієнта забезпеченості 

оборотних активів власними оборотними коштами – три фактори: власний 

капітал, необоротні активи й оборотні активи.  

ІІ етап. Із використанням способу ланцюгових підстановок розрахунок 

умовних значень результативного показника: 

- коефіцієнта фінансової автономії (КФАум): 
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                                      КФА УМ=
ВК 1

ВК 1+ПК 0

,                            (3) 

де ВК1 – власний капітал звітного року; 

     ПК0 – позиковий капітал базового року; 

- коефіцієнта забезпеченості оборотних активів власними оборотними 

коштами (КЗОАум1 і КЗОАум2): 

                                    КЗОА УМ1=
ВК 1−НА0

ОА 0

,                          (4) 

де НА0 – необоротні активи базового року; 

     ОА0 – оборотні активи базового року. 

                                    КЗОА УМ2=
ВК 1−НА1

ОА 0

,                          (5) 

де НА1 – необоротні активи звітного року. 

ІІІ етап. Визначення загальної зміни результативного показника та впливу 

факторів на цю зміну.  

Загальна зміна (+,-) коефіцієнта фінансової автономії у звітному році 

порівняно з базовим роком: 

                                        ∆КФА = КФА1 – КФА0,                     

(6) 

у тому числі за рахунок факторів: 

1) власного капіталу: 

                                  ∆КФАВК = КФАум – КФА0;                       (7) 

2) позикового капіталу: 

                                  ∆КФАПК = КФА1 – КФАум.                       (8) 

Загальна зміна (+,-) коефіцієнта забезпеченості оборотних активів 

власними оборотними коштами у звітному році порівняно з базовим роком: 

                                    ∆КЗОА = КЗОА1 – КЗОА0,              (9) 

у тому числі за рахунок факторів: 

1) власного капіталу: 

                                    ∆КЗОАВК = КЗОАум1 – КЗОА0;                         

(10) 

2) необоротних активів: 

                                    ∆КЗОАНА = КЗОАум2 – КЗОАум1;                         

(11) 

3) оборотних активів: 

                                    ∆КЗОАОА = КЗОА1 – КЗОАум2.            

(12) 

ІV етап. Формулювання висновків за результатами факторного аналізу, в 

яких розкривається рівень і характер впливу кожного фактору на загальну зміну 

результативного показника. 
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