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ОБМЕЖЕННЯ ЩОДО РОЗРАХУНКУ І ФАКТОРНОГО АНАЛІЗУ 

ПОРОГУ РЕНТАБЕЛЬНОСТІ ТА ЗАПАСУ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ 

Актуальність. Поряд із системою фінансово-економічних коефіцієнтів та 

абсолютних показників забезпеченості запасів джерелами їх формування для 

визначення типу фінансової стійкості підприємства в оцінюванні стабільності 

роботи суб’єкта господарювання з погляду забезпечення прибутковості 

операційної діяльності важливе місце відводиться розрахунку і факторному 

аналізу показників порогу рентабельності та запасу фінансової стійкості. 

Водночас при цьому можуть мати місце різні обмеження, що унеможливлять 

проведення розрахунку цих показників чи подальшого їх факторного аналізу.   

Результати дослідження. Поріг рентабельності та запас фінансової 

стійкості розраховуються за інформацією форми № 2 «Звіт про фінансові 

результати (Звіт про сукупний дохід)» (табл. 1), а головною методичною 

проблемою при цьому є поділ операційних витрат на змінні та постійні. 

Таблиця 1 

Вихідна інформація для розрахунку порогу рентабельності та запасу фінансової 

стійкості [1, с. 125] 

Показник 
Умовне     

позначення 

Порядок розрахунку за даними  

форми № 2 (рядки) 

Операційний дохід ОД 2000+2120 

Операційні витрати ОВ 2050+2130+2150+2180 

   у тому числі:  

   змінні витрати 

 

ЗВ 

 

2050×((2500+2505+2510)÷2550)+2180  

   постійні витрати ПВ 2050×((2515+2520)÷2550)+2130+2150 

Маржинальний дохід МД ОД – ЗВ, або П + ПВ  

Фінансовий результат від операційної 

діяльності: прибуток (збиток) 
П 2190 (2195) 

Отже, за інформацією розділів І і ІІІ форми № 2 розрахунковим способом 

здійснюється поділ операційних витрат на змінні та постійні. На жаль, для 

фінансових та інвестиційних витрат такий поділ неможливий, а тому висновки 

за результатами розрахунку і факторного аналізу порогу рентабельності та 

запасу фінансової стійкості можуть стосуватися лише операційної, а не всієї 

господарської діяльності. 

 Показник порогу рентабельності визначається за формулою [1, с. 125]: 

                                                
КМД

ПВ
ПР  ,                                            (1) 

де ПР – поріг рентабельності, тис. грн; 

      ПВ – постійні витрати, тис. грн; 

      КМД – коефіцієнт маржинального доходу в операційному доході: 
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ОД

МД
КМД  .                                            (2) 

Поріг рентабельності – це вартісний показник, який характеризує суму 

операційного доходу, що забезпечує повне покриття операційних витрат, тобто 

беззбитковість операційної діяльності.  

За формулами (1) і (2) виникає перше обмеження щодо можливості 

розрахунку порогу рентабельності. У випадку, коли величина змінних витрат 

перевищує величину операційного доходу (ЗВ > ОД), значення маржинального 

доходу є від’ємним (МД < 0). У такому разі за економічним змістом неможливо 

розрахувати частку (коефіцієнт) маржинального доходу в операційному доході 

(КМД), а значить і поріг рентабельності (ПР). 

Показник запасу фінансової стійкості визначається за формулою [2, с. 588]: 

                                      100



ОД

ПРОД
ЗФС ,                                        (3) 

де ЗФС – запас фінансової стійкості, %; 

     ОД – операційний дохід, тис. грн; 

     ПР – поріг рентабельності, тис. грн. 

Запас фінансової стійкості – це відносний показник, який характеризує 

максимально допустимий відсоток зменшення фактичного операційного доходу 

доти, доки операційна діяльність залишатиметься беззбитковою. 

Відповідно до вищенаведеного обмеження, у випадку, коли МД < 0 і 

неможливо розрахувати поріг рентабельності, це унеможливить і розрахунок 

запасу фінансової стійкості за формулою (3). 

Подальші дослідження мають бути спрямовані на з’ясування характеру 

впливу факторів на зміну порогу рентабельності та запасу фінансової стійкості. 

Так, за формулами (1) і (2) будується модель факторного аналізу показника 

порогу рентабельності [1, с. 128]:  

                 

.
ЗВОД

ПВОД

МД

ОДПВ

ОД

МД

ПВ

КМД

ПВ
ПР







                         (4) 

Отже, на зміну порогу рентабельності впливають три фактори: 

операційний дохід; постійні витрати; змінні витрати. 

Для проведення детермінованого факторного аналізу зазвичай 

використовують спосіб ланцюгових підстановок, який передбачає розрахунок 

умовних значень результативного показника: 

1. Показник умовний 1: 

                          (5) 

                 

де ОД1 – операційний дохід звітного року, тис. грн; 

       ПВ0 – постійні витрати базового року, тис. грн; 

       ЗВ0 – змінні витрати базового року, тис. грн. 

2. Показник умовний 2: 

                                  (6) 

,
01

01
1

ЗВОД

ПВОД
ПРУМ






,
01
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2
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ПВОД
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



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де ОД1 – операційний дохід звітного року, тис. грн; 

       ПВ1 – постійні витрати звітного року, тис. грн; 

       ЗВ0 – змінні витрати базового року, тис. грн. 

За формулами (5) і (6) виникає друге обмеження щодо можливості 

проведення факторного аналізу порогу рентабельності. У випадку, коли 

величина змінних витрат базового року перевищує величину операційного 

доходу звітного року (ЗВ0 > ОД1), значення знаменника є від’ємним               

(ОД1 – ЗВ0 < 0), що унеможливить за змістом розрахунок умовних показників, 

а значить і факторний аналіз порогу рентабельності. 

За формулами (3) і (4) будується модель факторного аналізу показника 

запасу фінансової стійкості [1, с. 129]:  

    

.100

1001100100
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ПРОД
ЗФС

   (7)  

Отже, на зміну запасу фінансової стійкості впливають ті ж фактори, що й 

на зміну порогу рентабельності.  

За допомогою способу ланцюгових підстановок потрібно розрахувати 

умовні значення результативного показника: 

1. Показник умовний 1: 

 

                                                (8) 

2. Показник умовний 2: 

 

                                     (9) 

Таким чином, як і у випадку з факторним аналізом порогу рентабельності, 

коли значення знаменника формул (8) і (9) є від’ємним (ОД1 – ЗВ0 < 0), 

неможливо провести розрахунок умовних показників, а значить і факторний 

аналіз запасу фінансової стійкості. 

Висновки. Під час розрахунку і факторного аналізу порогу рентабельності 

та запасу фінансової стійкості можуть виникати такі обмеження: 

- перевищення величини змінних витрат над величиною операційного 

доходу унеможливить розрахунок показників порогу рентабельності та запасу 

фінансової стійкості; 

- перевищення величини змінних витрат базового року над величиною 

операційного доходу звітного року унеможливить факторний аналіз показників 

порогу рентабельності та запасу фінансової стійкості. 
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